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Résumé exécutif

Au 31 mars 2026, le marché des changes officiel reste globalement stable, mais cette stabilité
repose sur des équilibres encore fragiles. Le taux de référence, le TMA et le marché bancaire
achat évoluent dans un corridor étroit, tandis que les transactions bancaires gagnent en intensité
au cours du trimestre. Le resserrement du spread bancaire en mars et la modification du profil
des interventions de la BRH jusqu’en février suggérent un marché encore fonctionnel, mais plus
sensible aux chocs internes et externes. La comparaison avec le trimestre précédent et avec la
méme période de 'année précédente montre que cette stabilité des taux s’accompagne d’une
montée plus nette de I'activité bancaire en devises.

e Surjanvier - mars 2026, le taux de référence s’établit en moyenne a 130,76 gourdes pour
un dollar, contre 130,67 au trimestre précédent et 130,39 sur janvier - mars 2025.

e Le TMA / marché bancaire vente atteint 131,57 gourdes en moyenne sur le trimestre,
contre 131,45 au trimestre précédent et 131,48 un an plus to6t.

e Les transactions quotidiennes moyennes s’élévent a 17,40 M$US a 'achat et 17,07
M$US a la vente, soit des niveaux supérieurs au trimestre octobre - décembre 2025
(16,33 M$US et 16,21 M$US) et a janvier - mars 2025 (15,15 M$US et 15,05 M$US).

e Le spread bancaire moyen ressort a 1,05 gourde sur le trimestre, avec un pic en février
(1,12) puis un net resserrement en mars (0,95).

e Les données d’intervention disponibles pour janvier - février 2026 montrent 39,27 M$US
d’achats contre 21,00 M$US de ventes, soit un solde net acheteur d’environ 18,27 M$US.

Tableau 1. Principaux indicateurs - 2e trimestre de I'exercice 2025-2026

Taux de référence (moy.) 130,76 130,67 +0,1 % +0,3 %
TMA / marché bancaire vente (moy.) 131,57 131,45 +0,1 % +0,1 %
Marché bancaire achat (moy.) 130,52 130,41 +0,1 % n.d.
Spread bancaire moyen 1,05 1,04 +0,6 % n.d.
Transactions quotidiennes a I'achat (M$US) 17,40 16,33 +6,5 % +14,9 %
Transactions quotidiennes a la vente (M$US) 17,07 16,21 +5,3% +13,4 %

Source : calculs Haiti Economie & partir des données quotidiennes de la BRH.
Note : n.d. = non disponible dans le méme format pour janvier - mars 2025. La variation annuelle est calculée par
rapport a janvier - mars 2025 ; le détail des comparaisons figure au tableau A3.
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Méthodologie et périmetre

Le présent rapport couvre la période du ler janvier au 31 mars 2026, soit le 2e trimestre de
I'exercice 2025-2026. Les séries quotidiennes proviennent des données de marché bancaire
publiées par la Banque de la République d’Haiti (BRH).

Le taux de référence est traité comme le taux publié par la BRH sur la base des transactions de la
veille. Dans ce rapport, le TMA est assimilé au marché bancaire vente, conformément a la
structure des données utilisées. Le marché bancaire achat et le marché bancaire vente
correspondent aux moyennes de I'’ensemble des banques.

Une comparaison complémentaire avec janvier - mars 2025 est introduite afin de distinguer
I'effet trimestre sur trimestre, I'effet saisonnier et I’évolution sur un an. Cette comparaison
annuelle porte sur les séries disponibles dans le méme format sur les deux périodes, soit
principalement le taux de référence, le TMA et les transactions bancaires a 'achat et a la vente.

Les données d’intervention de la BRH ne sont disponibles que jusqu’en février 2026. La section
consacrée aux interventions couvre donc janvier - février pour le trimestre en cours, avec un
rappel du trimestre précédent pour situer I'évolution.

Evolution des taux : stabilité relative, mais sensibilité
accrue

Sur janvier - mars 2026, le taux de référence s’établit en moyenne a 130,76 gourdes pour un
dollar, contre 130,67 au trimestre octobre - décembre 2025 et 130,39 sur janvier - mars 2025.
Le mouvement reste donc limité, aussi bien en comparaison trimestrielle qu’en glissement
annuel, ce qui confirme une stabilité nominale relative plutét qu’un changement de régime.

Le TMA / marché bancaire vente atteint 131,57 gourdes en moyenne sur le trimestre, contre
131,45 au trimestre précédent et 131,48 un an plus tot. Le marché bancaire achat ressort a
130,52 gourdes. Les principales séries demeurent ainsi confinées dans un corridor étroit, mais la
progression observée en février, suivie d’un reflux partiel du TMA en mars, montre que le marché
reste sensible aux chocs internes et externes.

Le taux de référence est passé d’un point bas trimestriel de 130,5312 le 19/01/2026 a un point
haut de 130,9608 le 18/03/2026. Ces amplitudes limitées confirment qu’a fin mars, la gourde
n'a pas décroché sur le marché bancaire officiel. Cette stabilité des taux doit donc étre lue a la
lumiére de transactions plus actives, d’interventions incomplétement observables et d’un
environnement macroéconomique toujours dégradé.
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Figure 1. Evolution quotidienne du taux de référence, du TMA et du marché bancaire achat -

janvier a mars 2026.
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Source : calculs Haiti Economie & partir des données quotidiennes de la BRH.

Transactions bancaires : un trimestre plus actif

Les transactions quotidiennes moyennes atteignent 17,40 M$US a I'achat et 17,07 M$US a la
vente sur le trimestre. Par rapport au trimestre précédent, cela représente une hausse d’environ
6,5 % a l'achat et 5,3 % a la vente. La comparaison avec janvier - mars 2025 montre une
progression encore plus nette : les transactions quotidiennes s’établissaient alors a 15,15 M$US
a I'achat et 15,05 M$US a la vente, soit une hausse d’environ 14,9 % a I'achat et 13,4 % a la
vente sur un an.

Au total, le marché bancaire a traité prés de 991,7 M$US d’achats et 973,2 M$US de ventes
entre janvier et mars 2026. La journée la plus active du trimestre a été le 6 janvier, avec 33,27
M$US a I'achat et 33,33 M$US a la vente.

Le spread bancaire moyen ressort a 1,05 gourde sur le trimestre, contre 1,04 au trimestre
précédent. La tension s’est concentrée en février, avant un net resserrement en mars. Le point
haut du spread quotidien a été atteint le 09/02/2026 (1,30 gourde), tandis que le point bas
observé le 30/03/2026 (0,76) confirme I'apaisement relatif de fin de trimestre.

Cette double comparaison permet de distinguer a la fois un effet trimestre sur trimestre, un
possible effet saisonnier, et une augmentation plus nette de I'activité bancaire en devises sur un
an. Sur le plan économique, cette hausse peut refléter soit une profondeur encore préservée du
marché bancaire officiel, soit une demande plus intense de devises dans un contexte de tensions
croissantes, soit un mélange des deux.
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Figure 2. Transactions bancaires quotidiennes moyennes par mois — comparaison entre janvier-
mars 2025, octobre-décembre 2025 et janvier-mars 2026.
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Source : calculs Haiti Economie & partir des données quotidiennes de la BRH.

Figure 3. Evolution du spread bancaire entre achat et vente d’octobre 2025 a mars 2026.
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Source : calculs Haiti Economie & partir des données quotidiennes de la BRH.




Interventions de la BRH : données incomplétes, mais
changement de profil

Les données disponibles pour janvier - février 2026 montrent 39,27 M$US d’achats contre 21,00
M$US de ventes, soit un solde net acheteur d’environ 18,27 M$US. Janvier reste nettement
acheteur, tandis que février apparait pratiqguement équilibré avec une légére vente nette.

Ce profil suggéere que, durant le trimestre, la BRH n’a pas soutenu le marché par des injections
massives et prolongées de dollars. Le trimestre précédent avait été entierement dominé par des
interventions a I'achat, ce qui renvoyait davantage a une logique d’accumulation ou de
préservation des réserves.

[l convient toutefois de rester prudent : 'absence de données d’intervention pour mars empéche
d’attribuer directement I'évolution de fin de trimestre a I'action de la banque centrale. Le lien
entre la stabilité apparente des taux et les interventions reste donc partiel.

Figure 4. Interventions de change de la BRH d’octobre 2025 a février 2026.
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Source : données d’intervention fournies pour octobre 2025 - février 2026. Note : aucune donnée d’intervention
n’était disponible pour mars 2026 au moment de la rédaction.

Contexte macroéconomique, sécuritaire et externe

La lecture du marché des changes devient plus claire lorsqu’elle est replacée dans le contexte
macroéconomique général. Selon le FMI, Haiti fait face a un environnement de plus en plus
difficile, marqué par I'insécurité persistante, la fragilité institutionnelle et le choc pétrolier li€ a la
guerre au Moyen-Orient. L’institution estime que le PIB réel s’est contracté pour une septiéme
année consécutive au cours de I'exercice 2025, tandis que l'inflation a ralenti, sans pour autant
disparaitre.

www.haitieconomie.com



Dans ce cadre, la stabilité nominale du taux de change n’est pas synonyme de normalisation. Les
prix internationaux du pétrole pésent sur la position extérieure et sur le budget, méme si une
partie de la pression est compensée par des transferts de la diaspora encore robustes. En
paralléle, la contraction de I'intermédiation financiére rappelle que le calme relatif du marché des
changes ne refléte pas une économie interne en bonne santé.

Le contexte politico-sécuritaire reste une contrainte directe. L’incertitude institutionnelle, les
déplacements de population et la détérioration sécuritaire perturbent les transports, la logistique,
les circuits commerciaux et I’exécution budgétaire. A cela s’ajoute un environnement financier
international encore serré : le maintien du taux directeur de la Réserve fédérale en mars et la
hausse des prix domestiques du carburant annoncée début avril accroissent le risque que la
stabilité observée au premier trimestre civil de 2026 devienne plus colteuse a préserver au
trimestre suivant. Autrement dit, la stabilité observée a fin mars doit étre interprétée comme un
équilibre encore tenu, mais exposé a une dégradation rapide si les tensions pétroliéres,
budgétaires et sécuritaires persistent au-dela du deuxiéme trimestre de 2026.

Risques et points a surveiller

Le trimestre janvier - mars 2026 ne débouche ni sur un signal de crise ouverte, ni sur un scénario
de détente franche. Il montre plutét un marché qui tient encore, mais sous contrainte.

e Surveiller la trajectoire d’avril a juin 2026 : si le choc pétrolier s’installe, la pression sur les
prix, le budget et la demande de devises pourrait s’accentuer.

e Continuer a suivre les transactions bancaires autant que les taux : une stabilité des taux
accompagnée d’un recul des transactions raconterait une histoire différente.

e Observer la publication de nouvelles données d’intervention pour vérifier sila BRH a
renforcé son role de lissage aprés février.

e Comparer systématiquement le trimestre en cours au trimestre précédent et a la méme
période de I'année précédente afin de distinguer I'effet trimestre sur trimestre, I'effet
saisonnier et I’évolution sur un an.
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Annexe statistique

Tableau Al. Moyennes mensuelles des taux et des transactions bancaires - janvier a mars 2026

Marché banc. Txns achat Txns vente

Période Taux réf.
achat (M$US) (M$US)

janv.-26 130,65 131,48 130,41 1,08 15,38 15,31
févr.-26 130,80 131,68 130,56 1,12 17,69 17,35
mars-26 130,84 131,55 130,60 0,95 19,17 18,60

Source : calculs Haiti Economie & partir des données quotidiennes de la BRH.

Tableau A2. Interventions de change disponibles - janvier a février 2026

. Interventions achat Interventions vente Solde net
Période
(M$US) (M$US) (M$US)
janv.-26 24,52 6,00 18,52
févr.-26 14,75 15,00 -0,25

Source : données d’intervention transmises pour octobre 2025 - février 2026.
Note : aucune donnée d’intervention n’était disponible pour mars 2026.

Tableau A3. Comparaison trimestrielle et annuelle des principaux indicateurs comparables

Janv.-mars 2026 Oct.-déc. 2025 Janv.-mars 2025

Taux de référence (moy.) 130,76 130,67 130,39
TMA / marché bancaire vente (moy.) 131,57 131,45 131,48
Transactions quotidiennes a I'achat (M$US) 17,40 16,33 15,15
Transactions quotidiennes a la vente (M$US) 17,07 16,21 15,05

Source : calculs Haiti Economie & partir des données quotidiennes de la BRH.
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Sources principales

Banque de la République d’Haiti (BRH), données quotidiennes de marché bancaire
compilées et définitions du taux de référence et du TMA.

FMI, communiqué du 6 avril 2026 sur la troisieme revue du Staff-Monitored Program avec
Haiti.
Federal Reserve, communigqué du FOMC du 18 mars 2026.

Reuters, dépéches de février et d’avril 2026 sur I'incertitude politique et le report du
processus électoral.

Associated Press, dépéche d’avril 2026 sur la hausse des prix du carburant en Haiti.
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